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Wer hat schon einmal

Reiseschecks
verwendet?

Reiseschecks waren einst

das sicherste Zahlungsmittel
im Ausland – weltweit einlösbar,
bei Diebstahl ersetzbar.



Nicht alles Geld ist gleich.

Bargeld = Zentralbankgeld

Münzen & Scheine  ·  Herausgeber: EZB

Das beste Geld, das man haben kann.

→

Giralgeld = Buchgeld

Zahl auf dem Konto  ·  Forderung an die Bank

Etwas schlechteres Geld – kein Zentralbankgeld.
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Was ist eigentlich Geld?

Tauschmittel

Kein Tauschhandel –
ein gemeinsamer Wert

verbindet uns alle

Wertaufbewahrung

Wert bleibt (meist)
erhalten –

Sparstrumpf funktioniert

Recheneinheit

Einheitliche Preise
in Euro – alles

leicht vergleichbar

Geld funktioniert durch kollektives Vertrauen – nicht durch Gold oder Gesetze allein.



Vom Bargeld zur Blockchain

Geldformen

Bargeld

physisch · greifbar · anonym

Giralgeld

Zahl auf dem Konto

Bitcoin, Stablecoins, Digitaler Euro

Code auf der Blockchain

Zahlungswege

Physische Übergabe

Hand zu Hand – kein Mittler

Digital via Bank

Bank prüft & genehmigt

Digital via Blockchain

Direkt, weltweit, ohne Bank



Warum nicht einfach Bitcoin?

Bitcoin: technisch brillant –
als Zahlungsmittel unbrauchbar.

Ihr Kaffee kostet heute 4 Euro - morgen 
waere das Geld doppelt so viel wert. Oder 
halb so viel.
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Was ist ein Stablecoin?

Digitale Währung mit festem Wert – stets 1:1 an eine echte Währung gebunden.

Bitcoin  

Heute: 52.000 €

Morgen: 45.000 €

Nächste Woche: 61.000 €

Unvorhersehbar

VS

USDC  

Heute: 1,00 $

Morgen: 1,00 $

Nächste Woche: 1,00 $

Stabil & planbar



Wie bleibt der Wert stabil? – 1:1-Deckung

Nutzer

zahlt 100 $ ein

→ Unternehmen

verwahrt 100 $

→ Stablecoin

100 USDC ausgegeben

→ Netzwerk

USDC weltweit nutzbar

USA – GENIUS Act (2025)

Reserve zu 100 % in:

·  US-Staatsanleihen (Treasury Bills)

·  Overnight Repos

·  Fed-Guthaben

Europa – MiCA (2024)

Reserve mindestens:

·  30 % in Bankguthaben (segregiert)

·  max. 70 % in EU-Staatsanleihen

·  oder Geldmarktfonds



Bekannte Stablecoins im Überblick

Name Bindung an Herausgeber Marktgröße

USDT (Tether) 1 US-Dollar Tether Ltd. ~190 Mrd. $

USDC 1 US-Dollar Circle / Coinbase ~60 Mrd. $

EURC 1 Euro Circle ~0,3 Mrd. €

PayPal USD 1 US-Dollar PayPal ~0,5 Mrd. $

99 % aller Stablecoins (nach Marktkapitalisierung) sind an den US-Dollar gebunden – nur 1 % an Euro.



Wo sind Stablecoins wirklich nützlich?

Europa

Kaum Mehrwert

SEPA Instant – kostenlos & sofort

Fast alle haben Bankkonto

Stabile Währung (Euro)

Starker Verbraucherschutz

Stablecoins bieten hier kaum Vorteil

Schwellenländer & Global

Echter Mehrwert

Schutz vor Währungsverfall
Türkei, Argentinien, Nigeria

Kein Bankkonto nötig
1,4 Mrd. Menschen weltweit

Auslandsüberweisung: Minuten statt Tagen

Grenzüberschreitender Handel ohne 
Devisenproblem



Was kostet das wirklich? – Drei Beispiele

Remittance
DE → Nigeria

Western Union

Gebühr: ~2,8 %

Dauer: Stunden–1 Tag

Stablecoin (USDT)

Gebühr: < 0,5 %

Dauer: Minuten

Import
DE → China

Bank (SWIFT)

Gebühr: €40–290 auf €5k

Dauer: 1–3 Werktage

Stablecoin (USDC)

Gebühr: < €5

Dauer: Minuten

Kartenzahlung
im Handel (DE)

Mastercard

Gebühr: 0,5–1,5 %

Abrechnung: T+2

Stablecoin (on-chain)

Gebühr: 0,5–2 %  

Abrechnung: sofort

On/Off-Rampe (Umtausch in/aus Stablecoins) kostet extra – immer mit einkalkulieren.  |  Quelle: World Bank RPW 2024, Deutsche Bank, EU IFR



Exkurs: Der Digitale Euro

Zeitplan EZB

2021 Untersuchungsphase startet

2023 Vorbereitungsphase beginnt

2025 Technische Tests laufen

2027+ Mögliche Einführung

≠

Kein Stablecoin

Herausgeber ist die EZB – keine Privatfirma, kein 
Marktrisiko

!

Umgeht die Banken

Bürger EZB direkt, ohne Geschäftsbank – politisch 
umstritten

✓

Unabhängig von VISA/MC

SEPA & Girocard sind bereits unabhängig von US-
Kartennetzwerken



Die USA nutzen Stablecoins strategisch

99 %
aller Stablecoins

sind USD-gebunden

GENIUS Act 2025

Reserve in US-Staatsanleihen – jeder Stablecoin finanziert US-Schulden

Mehr Anleihen als Saudi-Arabien

Tether + USDC halten gemeinsam mehr US-Treasuries als Saudi-Arabien

Geopolitische Strategie

Trump-Administration: Stablecoins explizit als Werkzeug zur Dollar-Ausweitung

Faktische Dollarisierung

In Türkei, Argentinien, Nigeria halten viele freiwillig USDC in US-Dollar

Europas Antwort: EZB treibt digitalen Euro voran  ·  MiCA fördert Euro-Stablecoins als Gegengewicht



Das Wichtigste in Kürze

1 Stablecoins = digitales Geld auf der Blockchain – mit festem Wert (z. B. 1 USDC = 1 $)

2 Deckung durch echtes Geld – aber keine staatliche Einlagensicherung

3 In Europa kaum Mehrwert – echter Nutzen vor allem in Schwellenländern

4 USA nutzen Stablecoins aktiv als Werkzeug zur weltweiten Dollar-Dominanz

5 Digitaler Euro ≠ Stablecoin – staatlich, keine Privatfirma, würde Banken umgehen



?
Ihre Fragen

Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!
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